Tietoa RorkRoswaptiosta

Tama esite sisaltaa tietoja Danske Bankin kautta tehtavista korkoswaptioista.
Korkoswaptioilla voidaan kdyda kauppaa Danske Bankin kanssa pérssin ulkopuolella tapahtuvana transaktiona (OTC).

MIKA KORKO-
SWAPTIOON ?

Korkoswaptio on koronvaihtosopimusoptio.

Jos ostat swaption, saat oikeuden tehda koronvaihtosopimuksen tietyilla
ehdoilla. Jos k&ytat swaption, saat oikeuden maksaa tai saada ennalta
maaritettya kiintedd korkoa koronvaihtosopimuksen pohjalta tiettyna
ajankohtana. Ostaja maksaa sopimuksen teon yhteydessé preemion sen
myyjéalle.

SWAPTIOLAJIT

Maksajaswaptiossa (payer swaption) ostajalla on oikeus tehda
koronvaihtosopimus, jossa han maksaa kiinteda korkoa.
Vastaanottajaswaptiossa (receiver swaption) ostajalla on oikeus tehda
koronvaihtosopimus, jossa han vastaanottaa kiinteda korkoa.

Eurooppalaisissa swaptioissa oikeus tehda koronvaihtosopimus on
voimassa vain tiettyné paivana eli swaption voimassaolon
paattymispaivana.

Amerikkalaisia swaptioita voidaan k&yttda milloin tahansa niiden
voimassaolon aikana.

Bermudalainen swaptio on eurooppalaisen ja amerikkalaisen swaption
yhdistelma. Se voidaan kayttaa tiettyina paivind sen voimassaolon aikana,
esimerkiksi puolen vuoden valein.

Swaptio voidaan mukauttaa yksildllisiin tarpeisiin. Jédljempé&na on
esimerkkejd muuttujista, joista sopimusta tehtédessa voidaan sopia:

= kohde-etuutena toimivan koronvaihtosopimuksen ehdot, kuten
nimellismaara, viitekorko ja korkopaivien laskentatapa
(lisatietoja on koronvaihtosopimuksista kertovassa esitteessa),

= swaption voimassaolo ja laji,

= swaption toteutuskorko ja

= toteutus (fyysinen tai kateistilitys).
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Swaptio on voimassa voimassaolonsa paattymiseen saakka, jolloin kohde-

etuutena toimivan koronvaihtosopimuksen on maara astua voimaan. Kun
option voimassaolo paattyy, ostaja kayttaa swaption, jos kohde-etuutena
toimivan koronvaihtosopimuksen markkina-arvo on paositiivinen.

Fyysinen toteutus tapahtuu, jos ostaja tekee koronvaihtosopimuksen
option voimassaolon péattyessa. Kateistilitys toteutuu, jos kohde-etuutena
toimivan koronvaihtosopimuksen positiivinen markkina-arvo tilitetdan
swaption ostajalle. Jdlkimmaisessa tapauksessa ostaja ei tee
koronvaihtosopimusta.

SWAPTIOIDEN
KAYTTAMINEN

Seuraavassa on esimerkki swaption kayttdmisesta.

Tassa esimerkissé osapuoli A on nostanut lainan, jonka laina-aika on 10
vuotta. Laina on vaihtuvakorkoinen, ja korko vahvistetaan kolmen
kuukauden vélein. Osapuoli A maksaa neljannesvuosittain korkoa, joka
muodostuu Xibor-korosta ja lainan marginaalikorosta.

A haluaa suojata lainan koronnousua vastaan ja liséksi hyotya vaihtuvasta
korosta, jos kiintea korko ei ylita tiettya tasoa [swaption toteutushinta).

Swaptio
Preemio

3 kk Xibor
Osa- — Osa-

puoli A —_— puoli B
10 vuoden
kiintea korko

3 kk Xibor
+ lainan marginaali

10
vuoden
laina

Maksajaswaption ostaja voi suojautua koronnousua vastaan. Jos korot
nousevat, A voi kdyttda swaption ja olla koronvaihtosopimuksen osapuali
kiintedn koron maksajana. Jos koronvaihtosopimuskorko alittaa swaption
toteutushinnan toteutuspé&ivana, sita ei kayteta. Talldin A:n rahoitus pysyy
vaihtuvakorkoisena.

Danske Bank on laatinut tdmdn materiaalin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
keskustelette sijoitusneuvojanne kanssa mahdollisista sijoitusratkaisuista, jotka perustuvat téhén Side 2 af4
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SWAPTION HINNOITTELU

Swaption hinta (preemio) mé&araytyy seuraavien tekijéiden perusteella:

= option laji (maksaja, vastaanottaja, amerikkalainen, eurooppalainen,
bermudalainen),

= kohde-etuutena toimivan koronvaihtosopimuksen markkinahinta (vastaa
koronvaihtosopimuksen kiinteda korkoa, joka tulee voimaan, kun
swaption voimassaolo paattyy],

= kohde-etuutena toimivan koronvaihtosopimuksen voimassaolo,

= swaption toteutustaso,

= kohde-etuutena toimivan koronvaihtosopimuksen arvioitu riski
(volatiliteetti] ja

= swaption voimassaolon paattymispaiva.

Kuten aiemmin mainittiin, eurooppalaiset swaptiot voidaan kayttaa tiettyna
paivana, bermudalaiset swaptiot voidaan kayttaa useina sovittuina paivina
ja amerikkalaiset swaptiot milloin tahansa niiden voimassaoloaikana.

Mitd enemman toteuttamispdaivid swaptiolla on, sitd suurempi preemio.
Siksi amerikkalaiset swaptiot ovat kalliimpia kuin bermudalaiset swaptiot.
Ne puolestaan ovat kalliimpia kuin eurooppalaiset swaptiot.

= (Odotettu riski (volatiliteetti)

Kohde-etuutena toimivan koronvaihtosopimuksen koron voimakkaat
vaihtelut kasvattavat swaption kdyttdmisen todennakdisyytta. Talldin
preemio nousee.

= Swaption toteutustaso,
Toteutustason ja markkinatason valinen ero vaikuttaa swaption preemion
suuruuteen.

Mitd matalampi maksajaswaption toteutustaso on, sitéd korkeampi
preemio. Mitd alemman (edullisemman) koron maksamisoikeuden haluaa,
sitd kalliimmaksi swaption preemio muodostuu. Toisaalta jos
maksajaswaption preemiota halutaan alentaa, toteutustaso nousee
korkeammaksi.

Vastaanottajaswaptioihin pétee pdinvastainen periaate. Mita korkeamman
(paremman) koron haluaa kohde-etuutena toimivan
koronvaihtosopimuksen perusteella, sitd korkeampi preemio. Mita
matalampaan korkoon tyytyy kohde-etuutena toimivan
koronvaihtosopimuksen perusteella, sitd pienempi preemio.

Danske Bank on laatinut tdmdn materiaalin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
keskustelette sijoitusneuvojanne kanssa mahdollisista sijoitusratkaisuista, jotka perustuvat téhén Side 3af4
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VOIMASSAOLOAIKA

Kun ostat swaption, mitd myéhemmin voimassaolo paattyy, sitd suurempi
preemio. Tata kutsutaan swaption aika-arvoksi.

RISKITEKIJAT

On hyvé tiedostaa, ettd kaupankayntiin swaptioilla liittyy merkittavia
riskeja.

= Swaptioiden myyminen:

Jos myyt swaption, on olemassa riski, ettd optio tehd& koronvaihtosopimus
kaytetaan, ja sen arvo myyjélle on negatiivinen. Tappio saattaa ylittaa
optiosta saadun preemion.

Swaption voimassaoloaikana markkinakorko ja sen odotetut vaihtelut
vaikuttavat sen markkina-arvoon. Vaikutus méaéaraytyy optiolajin mukaan.
Jos swaption toteuttamista aikaistetaan, siitd saattaa aiheutua tappio, joka
on yhta suuri kuin negatiivisen markkina-arvon itseisarvo.

= Swaptioiden ostaminen:
Swaptioiden ostossa tappio rajoittuu maksetun preemion maaraan.

VAKUUDET

Voimme edellyttaa vakuutta, jos toimimme tapahtuman vastapuolena.

VEROTUS

Korkoswaptioiden voittojen ja tappioiden verokohtelu maaraytyy sen
mukaan, kaytko kauppaa yksityishenkiléna vai kaykd kauppaa yritys.

Verotuksen monimutkaisuuden vuoksi suosittelemme, etté selvitat
veroseuraukset pyytdmalla neuvoja kirjanpitajalta, veroneuvojalta tai
muulta ammattimaiselta neuvonantajalta.

Danske Bank on laatinut tdmdn materiaalin vain informaatiotarkoitukseen. Suosittelemme, ettd
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