Tietoja Roron-ja valuutanvaihtosopimuksista

Tama esite sisaltda tietoja Danske Bankin kautta tehtavista koron- ja valuutanvaihtosopimuksista.

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksilla voidaan kdyda Danske Bankin kanssa kauppaa pérssin ulkopuolella pahtuvana

transaktiona (OTC).

MIKA ON KORON- JA
VALUUTANVAIHTOSOPI-
MUs?

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksessa kaksi osapuolta vaihtaa kesken&an
erivaluuttamaaraiset maksut.

Kun osapuolet tekevét koron- ja valuutanvaihtosopimuksen, ne tyypillisesti
sopivat vaihtavansa

= kiintedn koron yhdessa valuutassa kiinted&n korkoon toisessa
valuutassa, tai

= kiintedn koron yhdessa valuutassa vaihtuvaan korkoon toisessa
valuutassa, tai

= vaihtuvan koron yhdesséa valuutassa vaihtuvaan korkoon toisessa
valuutassa.

Jalkimmainen vaihtoehto on yleisimmin kaytetty koron- ja
valuutanvaihtosopimus, ja sita kutsutaan yleisesti nimellé viitekoron- ja
valuutanvaihtosopimus (cross currency basis swap).

Viitekoronvaihtosopimus (basis swap) siséltyy periaatteessa kaikkiin
koron- ja valuutanvaihtosopimuksiin.

Jos A maksaa esimerkiksi kiinteda korkoa euroissa ja saa vaihtuvaa korkoa
Yhdysvaltain dollareissa, koron- ja valuutanvaihtosopimus koostuu
seuraavista osista:

= Euroja koskeva koronvaihtosopimus, jossa kiintedn koron maksut kuitataan
vaihtuvan koron maksuilla

= EUR/USD-wviitekoronvaihtosopimus (basis swap), jossa yhdessé valuutassa
olevat vaihtuvan koron maksut kuitataan vaihtuvan koron maksuilla toisessa
valuutassa

Lisatietoja koronvaihtosopimuksista saat erillisesta esitteesta.

Koron- ja valuutanvaihtosopimus voidaan mukauttaa yksiléllisiin tarpeisiin.
Kun tehd&éan koron- ja valuutanvaihtosopimus, kaksi vastapuolta yleensa
sopivat seuraavista ehdoista:

= Alkamis- ja paattymispaiva

= VValuutat ja nimellispd&omat, jotka tyypillisesti perustuvat kahden

valuutan véliseen vaihtokurssiin alkamispaivana
= nimellispddomat voimassaoloaikana
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= Vaihdettavat korot ja niiden péaivien laskutapa
= Muuttuvien korkojen maaraytymisfrekvenssi

= Koronmaksupéaivat
= Maksetaanko korkoeréat etuk&teen vai viivastetysti

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksessa nimellispddomat vaihdetaan
alkamispéivana (alkup&an vaihto). Mahdollinen jaljelle jaava
nimellispddoma vaihdetaan paattymispéivana (loppupé&éan vaihto)

Jos esimerkking kaytetdan EUR/USD-maaraista koron- ja
valuutanvaihtosopimusta,
seuraavat virrat aiheutuvat:

Alustava vaihto:
USD-
nimellispddoma
Osa- € Osa-
puoli A EUR- puoli B

nimellispddoma

Kassavirta voimassaolon aikana:

Vaihtuva USD-korko ja
nimellispddoman

lyhennykset
Osa- Osa-
puoli A —_— puoli A
Kiinted EUR-korko ja
nimellispddoman
lyhennykset
Lopullinen vaihto:
Jaljelle jaanyt USD-
nimellispddoma
Osa- Osa-
puoli A seeereeech puoli B
Jéljelle jaanyt EUR-
nimellispddoma
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Todelliset koronmaksuerat maaraytyvat paivien laskutavan mukaan. Toisin
sanoen silld on merkityst4, lasketaanko maksuerat 360 paivan

korkovuoden vai kalenterivuoden todellisten p&ivien lukum&aran
perusteella.

Nimellispddoman profiili voi olla myés niin sanottu bullet-profiili. Tall6in
nimellispddomaa ei lyhennetd voimassaoloajan kuluessa. Toinen
vaihtoehto on tasalyhennys. Silloin nimellispddomaa lyhennetdan tasaering
sopimuskauden ajan. Profiili voidaan myds mukauttaa yksiléllisiin
tarpeisiin.

Kun edella mainitut ehdot otetaan huomioon,

molemmat osapuolet sopivat kiintedsta korosta tai vaihtuvan koron
spreadisté (spread).

Muuttuva korko méaraytyy suhteessa kyseisen valuutan viitekorkoon,
jonka yleinen maaritelma on Xibor.

Maksuerat maaraytyvat kullekin maksukaudelle sovitun koron perusteella.
Ne maksetaan ennalta sovittuina paivamaarina.

Kassavirrat kussakin valuutassa selvitetdan/tilitetaan
koronmaksupéaivana. Tama poikkeaa koronvaihtosopimuksen kaytanndsta.
Siina selvitetdan/tilitetdan kiinte&n ja vaihtuvan koron kassavirtojen
erotus (netto].

Jos korko on negatiivinen, sitd vastaanottava osapuoli maksaa tdman
maaran ja painvastoin.

KORON- JA
VALUUTANVAIHTOSOPI-
MUSTEN KAYTTAMINEN

Seuraavassa on esimerkki koron- ja valuutanvaihtosopimusten

kayttamisesta.

Vaihtuva USD

korko

—

Osa- Osa-
q —_—) q
puoli A 10 vuoden kiinted puchB
EUR-korko

Vaihtuva USD-korko
+ lainan marginaali

usbD
laina

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksen avulla voidaan muuttaa lainan
efektiivinen valuutta
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Tasséa esimerkissd USD-laina on Osapuoli Allle suhteellisesti edullisempi
rahoituslahde verrattuna EUR-lainaan, joten A on ottanut
vaihtuvakorkoisen USD- lainan, joka erdantyy 10 vuoden kuluttua. Laina on

kuitenkin tarkoitus kayttda euroissa maksettaviin hankintoihin. Lis&ksi
nadma hankinnat kerryttavat tulevina vuosina euromaéaraisia tuottoja.

Kun koron- ja valuutanvaihtosopimus tehdaan:

= A maksaa USD-ma&éaraisen lainan osapuolelle B ja saa vastaavan
maaran euroja.

= A saavaihtuvan USD-koron ja pddoman takaisinmaksun B:lta.

= A maksaa kiintedd EUR-korkoa ja pd&doman takaisinmaksun osapuoli
B:le.

Lainan marginaalia lukuun ottamatta A on né&in koron- ja
valuutanvaihtosopimuksella muuttanut USD lainan efektiivisesti EUR
lainaksi.

KORON-JA
VALUUTANVAIHTOSOPI-
MUSTEN
HINNOITTELEMINEN

Paasaantoisesti, koron- ja valuutanvaihtosopimuksen hinnoittelussa
molempien kassavirtojen tulee olla samat, jolloin transaktion markkina-
arvo on nolla sen astuessa voimaan.

Jos koron- ja valuutanvaihtosopimuksen toinen kassavirta liittyy vaihtuvaan
korkoon, ei sen taso ole ennakkoon tiedossa voimassacloajalle. Vaihtuvan
koron tason kehitys voidaan arvioida transaktion perustamispéaivana sen
hetken korkokayrén muodon perusteella.

Jos koron- ja valuutanvaihtosopimuksen kassavirta liittyy kiinte&an korkoon,
se maaritetdan keskimaaraisena korkona (efektiivinen tuotto) vaihtuvan koron
odotetun kehityksen perusteella.

Lisaksi huomioon otetaan kahden valuutan vélinen viitekorkojen spreadi (basis
spread]. Viitekorkojen spreadi kuvastaa yhden valuutan kysynt&da suhteessa
toiseen (likviditeetti) ja valuuttamaaraisten Xibor-korkojen luottoriskia
suhteessa toisiinsa.

Kun korot on kiinnitetty, transaktioon lisdtdan asiakasmarginaali, jolloin
markkina-arvo on negatiivinen aloitushetkelld. Negatiivinen markkina-arvo
vastaa asiakasmarginaalin nykyarvoa transaktion voimassaoloaikana.
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VOIMASSAOLOAIKA

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksen voimassaoloaika vaihtelee
valuuttakohtaisesti, mutta se voi olla jopa 30 vuotta.

Jos transaktio puretaan ennen sovittua erddntymista, voi sen markkina-
arvo olla negatiivinen. Osapuolen, jolle tapahtuman markkina-arvo on
negatiivinen, on korvattava toiselle osapuolelle negatiivista markkina-arvoa
vastaava absoluuttinen arvo.

RISKITEKIJAT

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksen riskiin vaikuttaa lyhyiden ja pitkien
korkojen kehitys, valuuttojen viitekorkojen kehitys seka kyseisten kahden
valuutan vaihtokurssin kehitys.

= Jos maksat valuuttojen viitekorkojen spreadia ja se pienenee transaktion
voimassaoloaikana, on muutoksen vaikutus markkina-arvoon negatiivinen.

= Vastaavastilyhyen ja pitk&n korot lasku vaikuttaa negatiivisesti, jos
maksat kiinte&éa korkoa.

= Koron-ja valuutanvaihtosopimuksen markkina-arvo laskee, jos
maksettavan valuutan arvo nousee suhteessa saatavan valuutan arvoon.

VAKUUDET

Voimme edellyttda vakuutta, jos toimimme tapahtuman vastapuolena.

VEROTUS

Koron- ja valuutanvaihtosopimuksen voittojen ja tappioiden verokohtelu
maaraytyy sen mukaan, kadytké kauppaa yksityishenkiléna vai kayko
kauppaa yritys.

Verotuksen monimutkaisuuden vuoksi suosittelemme, ettd selvitat
veroseuraukset pyytamalld neuvoja kirjanpitajalta, veroneuvojalta tai
muulta ammattimaiselta neuvonantajalta.
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